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ANALISIS RAZONADO

El presente andlisis esta efectuado por el periodo terminado al 30 de Septiembre de 2018:

Los Activos y Pasivos se presentan valorizados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financieras (IFRS-NIIF), en
consecuencia se estima que no deberia existir diferencias significativas entre el valor de mercado y su valor libro.

1. Estado de Situacion Financiera 30.09.2018 31.12.2017

S % MS$ %
Activos Corrientes 402.003 97,61 813.522 99,44
Activos No Corrientes 9.836 2,39 4.613 0,56
Total Activos 411.839 100 818.135 100
Pasivos Corrientes 63.171 15,34 438.807 53,64
Pasivos No Corrientes - - - -
Total Pasivos 63.171 15,34 438.807 53,64
Patrimonio 348.668 84,66 379.328 46,36
Total Pasivos y Patrimonio Neto 411.839 100 818.135 100

En relacion a las principales partidas del activo y pasivo, cabe mencionar lo siguiente:

(a)

(b)

La variacién de los activos corrientes respecto al 4to trimestre del afio anterior, se debe principalmente a la disminucién
de los deudores varios por la remuneracion variable del Fondo Vision Aconcagua y Vision Atacama y a la disminucién de
otros activos financieros por la enajenacién de cuotas de fondos de inversion.

La variacién de los pasivos corrientes respecto al 4to trimestre del afio anterior, se debe principalmente a la disminucién
en la provisién de beneficios a los empleados, a la provisidon de asesorias de cartera, provision de impuesto a la rentay a
los impuestos mensuales por pagar.

2. Estados de Resultados 30.09.2018 30.09.2017
M$ M$

Estado de Resultado Integral (86.497) 586.315

Utilidad o Pérdida por accion (6,0318) 46,9050

El resultado del 3er trimestre comparado con igual periodo del afio 2017, muestra una disminucién en el resultado integral del ejercicio.
Esto se debe, principalmente a una disminucién proveniente en los ingresos por Comision Variable en la administracion de los fondos de

inversion y a la valorizacion negativa de las inversiones que posee la Sociedad.

3. Indicadores Financieros

Los principales indicadores financieros para los ejercicios analizados son los siguientes:

30.09.2018 31.12.2017
Liquidez corriente (veces) (a) 6,3637 1,8539
Razén Acida (veces) (b) 1,7700 1,8330
Razén de Endeudamiento (%) (c) 18,12% 115,68%
Razén de Endeudamiento Financiero (%) (d) 0,00% 0,00%
Rentabilidad Patrimonio (%) (e) -24,81% 164,33%
Rentabilidad Activo (%) (f) -21,00% 76,19%
Utilidad por Accién (g) MS -6,0318 MS 49,8694
Valor Libro de la Accién (h) MS 24,314 MS 30,3462

c) (Pasivos / Patrimonio)

d) (Pasivos Financiero / Patrimonio)

e) (Resultado del Ejercicio) / Patrimonio
f) (Resultado del Ejercicio) / Activos

4.- Riesgos de la actividad

La informacion en detalle para este item, se encuentra disponible en la nota N°5 Administracion del Riesgo Financiero, en el presente

Estado Financiero.

a) (Activos Corrientes) / (Pasivos Corrientes)
b) (Fondos disponibles) / (Pasivos Corrientes)

g) (Resultado del Ejercicio) / (N° de Acciones Suscritas y Pagadas)
h) Patrimonio / (N° de Acciones Suscritas y Pagadas)



